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1. Aukcie statnych pokladniénych poukazok

V aktualnom mesiaci sa neuskutoénila aukcia SPP.
2. Stav emisii statnych pokladniénych poukazok
Celkova nominalna hodnota vydanych SPP ku koncu mesiaca bola 1 000 mil. EUR. Z toho vo vlastnictve

investorov nie su Ziadne SPP. Pre repo transakcie a aukcie na sekundarnom trhu ma emitent k dispozicii
SPP v menovitej hodnote 1 000,0 mil. EUR.

Datum Datum Predané Na ucte MF SR Celkova hodnota

vydania  splatnosti  [mjl. EUR] [mil. EUR] [mil. EUR]
SPP 14 | SK6120000147 | 18.11.2015 | 16.11.2016 0,0 1000,0 1000,0
Spolu 0,0 1 000,0 1 000,0

3. Aukcia statnych dlhopisov
V méji bola prostrednictvom aukcie holandskym spdsobom otvorena nova linia $tatnych dihopisov SD 230.
Z predanych dlhopisov v sume 651,0 mil. EUR bolo 335,0 mil. EUR zakupenych nerezidentmi.

Celkovo od zaciatku roka boli predané Statne dlhopisy prostrednictvom aukcii a syndikatneho predaja
v menovitej hodnote 3 437,4 mil. EUR.

Prehlad predaja Statnych dlhopisov v aktudlnom mesiaci:

Akceptované vynosy (ceny)

Dlhopis Datum Datum  Kupon ~ Dopyt [mil. EUR] 5 splamosti v [% p.a. (96)]
vydania splatnosti  [% p. a.]
celkovy akcept. Min. Priemer Max.
230 |SK4120011636 | 13.05.2016 | 13.11.2023 | 0,000 909,5 651,0 0,352 0,352 0,352
Spolu 909,5 651,0

Pocas letnych mesiacov jul a august sa neuskutoéni ziadna aukcia Statnych dlhopisov. Dévodom je
stav hotovostnych rezerv a oCakavané cash flow Statu v nasledujucich mesiacoch. Kalendar aukcii a novych
emisii pre rok 2016 je zverejneny na web—adrese:
https://www.ardal.sk/_img/Documents/SCP/Harmonogram%20emisii%20a%20aukcii/Kalendar%20aukcii%?2
0SCP%202016.pdf

Stavové Udaje st k datumu 31.05.2016
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https://www.ardal.sk/_img/Documents/ŠCP/Harmonogram%20emisií%20a%20aukcií/Kalendár%20aukcií%20ŠCP%202016.pdf
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Aukcie statnych dlhopisov v roku 2016
Datum aukcie 18.1.115.2.|21.3. [ 18.4. | 11.5. [ 20.6. | 187 | 15:8.119.9. | 17.10.]21.11. | 19.12.

Datum vysporiadania 20.1. [ 17.2. | 23.3. | 20.4. | 13.5. | 22.6. | 207 | +78-| 21.9. | 19.10. | 23.11. | 21.12.

4. Spatné nakupy statnych dlhopisov a SPP

ARDAL v mesiaci maj uskutocnila spatné nakupy do portfélia MF SR formou priamych obchodov:

Datum Cenny Datum Nominaina
vysporiadania | papier splatnosti [mil. EUR]
12.05.2016 219 SK4120008301 | 19.01.2017 19,3 103,3
Spolu 19,3

5. Stav otvorenych linii Statnych dlhopisov

Ku koncu mesiaca bolo pre predaj na primarnom trhu otvorenych 5 linii Statnych dlhopisov. Na predaj su
k dispozicii dlhopisy v menovitej hodnote 4 702,8 mil. EUR.

Datum Datum Kupén Vydané Zostava vydat

vydania splatnosti [% p. a.] [mil. EUR] [mil. EUR]
223 SK4120008871 | 15.11.2012 | 15.11.2024 3,375 27989 201,1
227 SK4120009762 | 16.01.2014 | 16.01.2029 3,625 22551 744,9
228 SK4120010430 | 21.01.2015 | 21.01.2027 1,375 1902,2 1097,8
229 SK4120011420 | 21.01.2016 | 21.01.2031 1,625 1190,0 1810,0
230 SK4120011636 | 13.05.2016 | 13.11.2023 0,000 651,0 849,0
Spolu 8797,2 4702,8

6. VIadne uvery

V aktualnom mesiaci nedoslo k ¢erpaniu ziadneho viadneho uveru.

7. Finanéné zavazky Statu

Finanéné zavazky $tatu ku koncu mesiaca su uvedené bez zahrnutia zdrojov Statnej pokladnice a MM

Stav finanéného zavazku

Druh finanéného zavazku

[mil. EUR]
Statne dlhopisy 35824,0
Statne pokladniéné poukazky 0,0
Vladne uvery 21375
Spolu 37 961,5

8. Stav statneho rozpoctu

Vydavky Statneho rozpoctu boli ku koncu mesiaca vacsie ako prijmy o priblizne 1 111,51 mil. EUR.

Stavové Udaje st k datumu 31.05.2016
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9. Vyhlad najun 2016

V aktualnom mesiaci je splatna istina zahrani¢ného dlhopisu v hodnote 25,8 mid. JPY.

Na zaklade prieskumu u PD sa v juni uskuto&ni aukcia dvoch dihopisov, SD 228 a SD 230 so splatnostami
v roku 2027 a 2023, formou aukcie amerického typu.

Po vyhodnoteni konkurenénej aukcie bude v rovnaky dei nasledovat’ nekonkurenéna aukcia. Presny
¢as bude oznameny v aukénych podmienkach.

ARDAL oznamuje, ze koeficient pre nekonkurenénut aukciu dita 20.6.2016 bude 0,3 (30%).

Podfa Pravidiel ARDAL v nekonkurencnej aukcii:

- Maximéalna hodnota ponuky jednotlivého Primarneho dilera bude vypo€itana ako nasobok
koeficientu anominalnej hodnoty akceptovanych ponuk jednotlivého Primarneho dilera
v konkurenénej aukcii, zaokruhlena na celé stotisice nahor.

Predpokladana Mg et
Datum . Zostavajuca o EINETOOENE] o
Dot . splatnost ;(upon Typ aukcie hodnota v konk.  <0¢ficientu
splatnosti [roky] [% p. a] aukcii nekonk.
[mil. EUR] et
aukcie vysporiadania :
Americka
20.06.2016 | 22.06.2016 | 228 | SK4120010430 | 21.01.2027 10,6 | 1,375 | konkurenc¢na a 150,0 30%
nekonkurenéna
Americka
20.06.2016 | 22.06.2016 | 230 | SK4120011636 | 13.11.2023 7,4| 0,000 | konkurencna a 250,0 30%
nekonkurenéna

Pocas letnych mesiacov jul a august sa neuskutoéni aukcia statnych dlhopisov. Dévodom je stav
hotovostnych rezerv a o¢akavané cash flow $tatu v nasledujucich mesiacoch.

10. Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve statnych cennych papierov

Podiel rezidentov a nerezidentov na vlastnictve Statnych cennych papierov registrovanych v CDCP, a.s.
a kétovanych na BCPB, a. s. (Udaje su v percentach):

Datum 31.12.2011 ‘ 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.05.2016

Statne dlhopisy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Rezidenti 74,8 70,1 50,6 50,1 58,3 59,5
- banky 45,9 443 37,5 32,4 42,8 45,1
- pravnické osoby 28,7 25,6 13,0 17,6 15,4 14,3
- fyzické osoby 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Nerezidenti 25,2 29,9 49,4 49,9 41,7 40,5
100,0 100,0 100,0 0,0 0,0 0,0
Rezidenti 84,4 65,5 87,0 0,0 0,0 0,0
- banky 28,1 39,5 87,0 0,0 0,0 0,0
- pravnické osoby 56,3 26,0 0,0 0,0 0,0 0,0
- fyzické osoby 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerezidenti 15,6 34,5 13,0 0,0 0,0 0,0

11. Iné informacie

Vyvoj ratingu zavazkov Slovenskej republiky:
https://www.ardal.sk/_img/Documents/Ekonomické%20informacie/Rating%20SR/rating%20vyvoj%20SR_SK
pdf

Stavové Udaje st k datumu 31.05.2016
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Od januara 2013 ARDAL uskuto¢riuje aukcie v aukénom systéme Bloomberg. V aukény den sa modze
uskutoénit viacero aukcii su€asne (vrovnakom ¢&ase) alebo vrozdielnom ¢ase. Od 6.10.2014 je
vysporiadanie obchodov v D+2.

K 31.3.2016 podpisali zmluvu a stali sa primarnymi dilermi tieto banky (https://www.ardal.sk/sk/stathe-cenne-
papiere/primarni-dileri/zoznam-pd):

Barclays Bank, CSOB (KBC), Deutsche Bank AG, HSBC France, ING Bank N.V., Natixis, Slovenska
sporiteffia (Erste Group Bank), Société Générale, Tatrabanka (RZB Group), UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, VSeobecna uverova banka, (Intesa Sanpaolo Group) a Citibank Europe plc. Uvedené banky
maju pravo zucastriovat sa aukcii $tatnych cennych papierov.

K 2.2.2016 podpisala zmluvu a stala sa spolupracujucim dilerom banka (https://www.ardal.sk/sk/statne-
cenne-papiere/spolupracujuci-dileri/zoznam-sd):

Crédit Agricole CIB. Tato banka ma pravo zic¢asthovat sa aukcii $tatnych cennych papierov.
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